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ABSTRACT

Introduction: commodity management benefits from a variety of financial instruments and tools that allow 
companies to mitigate risks and optimize their operations. Among the most widely used are futures contracts, 
contracts for difference, risk management tools such as insurance and investment funds. The aim of this 
article is to analyze the scientific production on risks and financial instruments for commodity management. 
Method: the research paradigm is mixed, combining qualitative and quantitative methods. A bibliometric 
analysis was carried out and complemented with a documentary review. The study was synthesized in three 
stages and was carried out in the Google Scholar, Scielo and SCOPUS databases, during the period from 1991 
to 2024, without language limitations. 
Results: a heterogeneous behavior was evidenced, with a maximum peak in the period 2019 to 2021 of seven 
researches. The areas of knowledge that stood out the most were Economics, Econometrics and Finance, with 
a frequency of 44 articles and the most producing country was the United States with 24 researches. Four 
lines of scientific research were identified, and possible expected results were explored and determined. 
The efficient management of raw materials is fundamental for the profitability and competitiveness of 
companies in various sectors. The adoption of circular economy strategies and collaboration in the supply 
chain are essential to improve brand image and foster customer loyalty. 
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RESUMEN

Introducción: la gestión de materias primas se beneficia de una variedad de instrumentos y herramientas 
financieras que permiten a las empresas mitigar riesgos y optimizar sus operaciones. Entre los más utilizados 
se encuentran los contratos de futuros, los contratos por diferencia, las herramientas de gestión de riesgos 
como los seguros y los fondos de inversión. El objetivo de este artículo es analizar la producción científica 
sobre riesgos e instrumentos financieros para la gestión de materias primas. 
Método: el paradigma de la investigación es mixto, mediante la combinación de métodos cualitativos y 
cuantitativos. Se realizó un análisis bibliométrico el cual se complementó con una revisión documental. El 
estudio se sintetizó en tres etapas se realizó en las bases de datos Google Académico, Scielo y SCOPUS, durante 
el periodo de 1991 a 2024, sin limitaciones en el idioma. 
Resultados: se evidenció un comportamiento heterogéneo, con un pico máximo en el período 2019 a 2021 de 
siete investigaciones. Las áreas del conocimiento que más se destacaron fueron la Economía, Econometría y 
Finanzas, con una frecuencia de 44 artículos y el país más productor fue Estados Unidos con 24 investigaciones. 
Se identificaron cuatro líneas de investigación científica, además de que se exploraron y se determinaron
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posibles resultados esperados. La gestión eficiente de materias primas es fundamental para la rentabilidad 
y competitividad de las empresas en diversos sectores. La adopción de estrategias de economía circular y 
la colaboración en la cadena de suministro son esenciales para mejorar la imagen de marca y fomentar la 
lealtad del cliente. 

Palabras clave: Análisis Bibliométrico; Herramientas Financieras; Materias Primas; Riesgo.

INTRODUCCIÓN
La gestión de materias primas es un proceso esencial para la eficiencia y la rentabilidad de las empresas 

en diversos sectores, desde la manufactura hasta la agricultura.(1,2,3) Este proceso implica la planificación, 
adquisición, almacenamiento y control de los insumos necesarios para la producción.(4,5) Una gestión adecuada 
permite a las empresas optimizar sus costos, reducir el desperdicio y garantizar que los materiales estén 
disponibles cuando se necesiten.(6)

El seguimiento de las tendencias del mercado y el análisis de la demanda son fundamentales para anticipar 
cambios en los precios y en la disponibilidad de materias primas, lo que ayuda a las empresas a tomar decisiones 
estratégicas informadas y a mantener su competitividad en un entorno económico dinámico.(7)

En este sentido, la sostenibilidad ha cobrado una importancia creciente en la gestión de materias primas.(8,9) 
Las empresas están adoptando prácticas más responsables para maximizar la eficiencia y minimizar el impacto 
ambiental de sus operaciones.(10) Esto incluye la selección de proveedores que cumplan con estándares éticos y 
sostenibles, así como la incorporación de materias primas recicladas o de fuentes renovables.(11)

Se busca implementar estrategias de economía circular para que los residuos de un proceso se convierten 
en insumos para otro.(12) Al integrar la sostenibilidad en la gestión de materias primas, las empresas pueden 
cumplir con las expectativas de los consumidores y reguladores, también pueden mejorar su imagen de marca 
y fomentar la lealtad del cliente.

La literatura científica evidencia abundantes estudios sobre las estrategias para una gestión eficiente de 
materias primas.(13) Uno de los enfoques más destacados es el uso de modelos de optimización matemática 
para tomar decisiones sobre la adquisición, almacenamiento y distribución de materias primas.(14,15) Estos 
modelos, basados en técnicas como la programación lineal y dinámica, permiten a las empresas minimizar 
costos, maximizar beneficios y satisfacer la demanda de manera óptima. Además, la incorporación de variables 
como la incertidumbre en la oferta y la demanda, así como los riesgos asociados a la volatilidad de los precios, 
ha llevado al desarrollo de modelos más robustos y realistas.(16) La simulación por computadora también se 
ha utilizado para evaluar el desempeño de diferentes estrategias de gestión de materias primas en diversos 
escenarios.

Otro campo de investigación relevante es la gestión de inventarios de materias primas.(17) Los académicos 
han propuesto políticas de inventario adaptadas a las características específicas de cada industria, como los 
sistemas de revisión periódica y continua, así como el uso de técnicas de pronóstico para predecir la demanda.
(18) También se han estudiado los beneficios de la colaboración entre empresas en la cadena de suministro, como 
el intercambio de información y la planificación conjunta, para mejorar la gestión de inventarios y reducir los 
costos totales. La incorporación de consideraciones ambientales y sociales en la gestión de materias primas, 
como la huella de carbono y el impacto en las comunidades locales, es un tema emergente en la literatura 
científica.(12)

La gestión de materias primas se beneficia de una variedad de instrumentos y herramientas financieras que 
permiten a las empresas mitigar riesgos y optimizar sus operaciones. Entre los más utilizados se encuentran 
los contratos de futuros, que son acuerdos estandarizados para comprar o vender una cantidad específica de 
una materia prima a un precio determinado en una fecha futura.(19) Estos contratos permiten a los productores 
y consumidores de materias primas fijar precios y protegerse contra la volatilidad del mercado. Además, los 
contratos por diferencia (CFDs) ofrecen a los inversores la posibilidad de especular sobre los movimientos de 
precios de las materias primas sin necesidad de poseer físicamente el activo, lo que proporciona flexibilidad y 
acceso a una amplia gama de mercados.(20) Por otro lado, las opciones permiten a los compradores asegurar un 
precio de compra o venta, brindan así, una cobertura adicional contra fluctuaciones adversas en los precios.

Además de los derivados, las herramientas de gestión de riesgos como los seguros y los fondos de inversión 
también tienen una función crucial en la gestión de materias primas.(21) Los seguros pueden proteger a las 
empresas contra pérdidas financieras causadas por eventos imprevistos, como desastres naturales que afectan 
la producción o el suministro de materias primas.(22) Por su parte, los fondos de inversión especializados en 
materias primas permiten a los inversores diversificar sus carteras y acceder a una variedad de activos, lo que 
puede ayudar a mitigar el riesgo general.(23) La combinación de estas herramientas financieras facilita la gestión 
de riesgos y permite a las empresas tomar decisiones más informadas y estratégicas en un entorno de mercado 
complejo y en constante cambio. En este escenario, se definió como objetivo de la investigación analizar la 
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producción científica sobre riesgos e instrumentos financieros para la gestión de materias primas.

MÉTODO
El paradigma de la investigación es mixto, mediante la combinación de métodos cualitativos y cuantitativos. 

Se realizó un análisis bibliométrico de carácter descriptivo y retrospectivo, el cual se complementó con una 
revisión documental donde se tuvieron en cuenta los principios Preferred Reporting Items for Systematic 
Reviews and Meta-Analyses (PRISMA), con la finalidad de analizar las tendencias de investigación relacionadas 
con los riesgos e instrumentos financieros para la gestión de materias primas.(24-33)

El estudio se sintetizó en tres etapas: etapa 1. Análisis bibliométrico, etapa 2. Revisión documental y etapa 
3. Síntesis de resultados.

Etapa 1. Análisis bibliométrico
El estudio se realizó en la base de datos SCOPUS (https://www.scopus.com/) durante el periodo de 1991 a 

2024, sin limitaciones en el idioma, aunque se dio preferencia a los artículos en inglés. La fórmula de búsqueda 
quedó:

TITLE-ABS-KEY (“risk” AND “raw materials” OR “commodities”) AND (“financial tools” OR “financial instruments”).

La estrategia se implementó el 08 de agosto de 2024, resultó en la recopilación de 94 investigaciones (n=94). 
Se descargó un archivo en formato “.RIS”, que se analizó de manera independiente por dos investigadores al 
utilizar el gestor bibliográfico EndNote X8.

Indicadores bibliométricos
Los indicadores que se analizaron se agruparon en dos: indicadores de tendencia e indicadores de producción.
Indicador de tendencia

•	 Producción científica por año: se examinó el número de investigaciones por año y su tendencia, se 
utilizó la representación de la línea de tendencia y el coeficiente de determinación (R²) para evaluar su 
nivel de ajuste. (Indicador de tendencia)

•	 Indicador de producción
•	 Producción científica por área del conocimiento: se llevó a cabo un análisis de la cantidad de 

artículos clasificados por área de conocimiento.
•	 Producción científica por país: se realizó un análisis de la cantidad de artículos por país y los 

niveles de introducción de resultados a partir de un mapa de densidad. 
Fuente de información: Los indicadores se obtuvieron de la base de datos SCOPUS, donde se descargaron 

archivos .XLSX en formato Excel. El mapa de país se realizó en la plataforma Lens.org (https://www.lens.org/). 

Confección de mapas de conocimiento
Para la confección de mapas de conocimiento se utilizó el software VOSviewer y la plataforma Lens.org, 

donde se construyeron los mapas siguientes:
•	 Red de coocurrencia de palabras clave: se realizó un análisis de coocurrencia de palabras clave 

a partir de mapa bibliométrico network. Se realizó un análisis de los clústers principales para la 
identificación de posibles líneas de investigación.

•	 Mapa de citaciones: se realizó un análisis de las principales citas en el período, en función del nivel 
de acceso a las publicaciones y la comparación entre los niveles de citaciones en acceso abierto o no.

Etapa 2. Revisión documental 
Se realizó la identificación y elección de fuentes relevantes. Se tomaron como referentes bases de datos 

académicas, revistas científicas y publicaciones especializadas. Las fuentes seleccionadas fueron Google 
Académico (https://scholar.google.com.ar/schhp?hl=es), Scielo (https://www.scielo.org/es/) y SCOPUS. 
Los descriptores utilizados fueron: “materias primas”, “riesgo”, “herramientas financieras”, “instrumentos 
financieros”, “gestión de riesgo”.

Se consideraron estudios y artículos publicados entre 1991 y 2024 que trataban sobre las tendencias de 
investigación relacionadas con los riesgos e instrumentos financieros para la gestión de materias primas, así como 
sus enfoques, procedimientos y herramientas principales. Se le dio prioridad a las fuentes que proporcionaban 
datos empíricos, análisis comparativos y estudios de caso. Se llevó a cabo un análisis cualitativo para identificar 
temas recurrentes y tendencias emergentes, lo cual se sintetizó a partir de los indicadores bibliométricos 
analizados previamente.

Etapa 3. Síntesis de resultados
Los datos recopilados se organizaron en categorías clave determinadas a partir de las posibles áreas 
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de investigación, sugeridas en el análisis de coocurrencia de palabras clave. Cada categoría se examinó 
exhaustivamente para brindar una perspectiva integral y actual sobre el impacto de cada una de las líneas de 
investigación.

RESULTADOS Y DISCUSIÓN
La figura 1 muestra la producción científica por año, donde se evidenció un comportamiento heterogéneo, 

con un pico máximo en el período 2019 a 2021 de siete (n=7) investigaciones, la tendencia estuvo caracterizada 
por una función polinómica con un nivel de confianza del 65,31 %. En los últimos tres años el comportamiento 
ha sido negativo con una tendencia constante de una investigación por año.

Figura 1. Producción científica por año

Se identificaron investigaciones en 15 áreas del conocimiento, un análisis de las áreas con una frecuencia 
igual o mayor que nueve (n≥9), muestra seleccionada que representa el 86,29 % del total (tabla 1), arrojó que 
la Economía, Econometría y Finanzas con una frecuencia de 44 (n=44) como la más representativa, seguido 
de Negocio, Administración y Contabilidad, y Ciencias sociales con frecuencias de 27 (n=27) y 23 (n=23) 
respectivamente.

Tabla 1. Producción científica por área del conocimiento
Áreas del conocimiento Cantidad Porcentaje
Economía, Econometría y Finanzas 44 25,14
Negocio, Administración y Contabilidad 27 15,43
Ciencias sociales 23 13,14
Matemáticas 14 8,00
Ingeniería 13 7,43
Ciencias de la computación 12 6,86
Ciencias de la decisión 9 5,14
Energía 9 5,14
Muestra 151 86,29
Total 175 100,00

La econometría financiera es una herramienta clave para la gestión de riesgos en el uso de materias primas.
(34) Mediante modelos econométricos y series de datos financieros, se pueden predecir el comportamiento de los 
precios de las materias primas y estimar su nivel de riesgo.(34) Esto permite tomar decisiones estratégicas para 
minimizar el impacto de la volatilidad de los precios en los resultados económicos de la empresa. Por ejemplo, 
se pueden utilizar modelos de regresión lineal múltiple para aislar el efecto que tienen variables como la 
oferta, la demanda y los inventarios en el precio de una materia prima.(36) Además, la econometría financiera 
posibilita realizar simulaciones para calcular el precio de instrumentos derivados que pueden usarse para cubrir 
riesgos de precio.(37) La aplicación de técnicas econométricas en el análisis de los mercados de materias primas 
es fundamental para una gestión de riesgos efectiva.

Se identificaron investigaciones en 40 países. La figura 2 muestra el análisis que los países con cuatro 
investigaciones o más (n≥4), donde el país más productor fue Estados Unidos con 24 investigaciones (n=24), 
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elemento que coincide con otras investigaciones bibliométricas, lo que demuestra el potencial de este país 
y enfoque en la mejora de los riesgos en la gestión de materias primas con el objetivo de estabilizar sus 
mercados. Por otro lado, el Reino Unido y Rusia con 9 (n=9) y 8 (n=8) investigaciones respectivamente.

Figura 2. Producción científica por país

En Estados Unidos, diversas herramientas financieras se implementan para la gestión de riesgos asociados a 
las materias primas:

•	 Derivados financieros: las empresas utilizan contratos de futuros y opciones para protegerse contra 
los cambios de los precios de las materias primas, ejemplo de ello es que los agricultores pueden vender 
futuros de trigo para asegurar un precio antes de la cosecha, elemento que mitiga el riesgo de caídas en 
el precio del mercado.(38)

•	 Seguros de precios: las compañías de energía, como las que operan en el sector del petróleo y gas, 
a menudo contratan seguros que les permiten fijar precios para sus productos. Esto les ayuda a gestionar 
el riesgo de fluctuaciones en los precios del petróleo, lo que asegura los ingresos estables.(39)

•	 Hedging: Muchas empresas manufactureras implementan estrategias de hedging y utilizan opciones 
de compra para asegurar el costo de las materias primas necesarias para su producción. Esto les permite 
planificar mejor sus presupuestos y reducir la incertidumbre financiera.(40)

Se realizó un análisis de coocurrencia de palabras clave (figura 3), donde se estudió la frecuencia de 
palabras mayor o igual que 4 (n≥4), donde se identificaron 16 ítems agrupados en cuatro clústeres, estos fueron 
explorados para identificar tendencias de las investigaciones y posibles líneas futuras.

Análisis clúster
Clúster 1 (6 ítems, 37,5 %): análisis de la relación entre la estructura de costos en el comercio y su impacto 

en la rentabilidad de las inversiones en mercados financieros.
La estructura de costos en el comercio tiene una función fundamental en la rentabilidad de las inversiones 

en los mercados financieros.(41) Entender cómo se componen los costos operativos y de producción de una 
empresa comercial es clave para predecir su desempeño financiero y su capacidad de generar beneficios.(6) 
Factores como los costos fijos, variables, directos e indirectos, así como los costos de mano de obra, materias 
primas y logística, determinan en gran medida la rentabilidad de una empresa y, por ende, el atractivo de sus 
acciones o bonos para los inversionistas.(42) Un análisis exhaustivo de la estructura de costos permite identificar 
áreas de optimización y mejora continua, lo que se traduce en un aumento de la rentabilidad y un mayor valor 
para los accionistas.

En función de ello, se puede afirmar que, la rentabilidad de las inversiones en mercados financieros está 
directamente relacionada con la capacidad de las empresas comerciales para generar flujos de efectivo y 
dividendos. Los inversionistas buscan oportunidades de inversión en empresas con sólidos fundamentos 
financieros, entre los que se incluye una estructura de costos eficiente y controlada. 

https://doi.org/10.56294/dm2024529

 5    Rojas-Hermida CJ, et al



https://doi.org/10.56294/dm2024529

Figura 3. Red de coocurrencia de palabras clave

Posibles resultados
•	 Identificación de patrones que muestren cómo la gestión de costos puede optimizar la rentabilidad 

de las inversiones en el comercio.
•	 Propuestas de estrategias para mejorar la rentabilidad a través de una adecuada gestión de costos 

en el contexto de los mercados financieros.

Clúster 2 (4 ítems, 25 %): análisis de la eficacia de los derivados financieros como herramientas de cobertura 
(hedging) en la gestión de riesgos de inversión.

Los derivados financieros, como las opciones y los futuros, se han convertido en instrumentos clave para la 
gestión de riesgos en los mercados de capitales.(43) Estos instrumentos permiten a los inversionistas cubrir sus 
posiciones y mitigar la volatilidad inherente a las fluctuaciones de los precios de los activos subyacentes. Al 
utilizar derivados como herramientas de cobertura, los inversionistas pueden proteger sus carteras de inversión 
contra movimientos adversos del mercado, lo que les brinda mayor seguridad y estabilidad en sus rendimientos 
a largo plazo. Sin embargo, el uso efectivo de derivados para la gestión de riesgos requiere un profundo 
entendimiento de estos instrumentos y de las estrategias de cobertura adecuadas para cada situación. Un 
análisis exhaustivo de la eficacia de los derivados financieros como herramientas de hedging es fundamental 
para optimizar su aplicación en la gestión de riesgos de inversión.(44,45)

La efectividad de los derivados como instrumentos de cobertura depende de varios factores, como la liquidez 
del mercado, la volatilidad del activo subyacente y la estrategia de inversión del inversionista. Algunos estudios 
han demostrado que el uso adecuado de derivados puede reducir de forma significativa el riesgo de las carteras 
de inversión, mientras que un uso inadecuado o especulativo puede generar pérdidas considerables. 

Posibles resultados
•	 Identificación de las mejores prácticas en el uso de derivados financieros para la cobertura, lo que 

podría guiar a los inversionistas en la formulación de estrategias más efectivas.
•	 Propuestas de políticas y recomendaciones para la implementación de derivados en la gestión de 

carteras, con el fin de optimizar la rentabilidad y minimizar el riesgo.

Clúster 3 (4 ítems, 25 %): análisis de la gestión del riesgo de deuda en el contexto de las empresas indias y 
su impacto en la sostenibilidad financiera.

La gestión efectiva del riesgo de deuda es fundamental para la sostenibilidad financiera de las empresas 
en India. En un entorno económico cada vez más volátil y competitivo, las empresas indias se enfrentan a 
desafíos significativos en la gestión de sus niveles de endeudamiento y en la mitigación de los riesgos asociados.
(46) Una mala gestión del riesgo de deuda puede llevar a problemas de liquidez, dificultades para acceder a 
financiamiento adicional y, en casos extremos, a la insolvencia.(47)

Por el contrario, una gestión prudente del riesgo de deuda puede brindar a las empresas la estabilidad 
financiera necesaria para invertir en proyectos de crecimiento a largo plazo y aprovechar las oportunidades 
que ofrece el mercado.(48) Esto implica desarrollar estrategias de endeudamiento alineadas con los flujos de 
efectivo esperados, diversificar las fuentes de financiamiento, mantener ratios de apalancamiento saludables 
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y establecer planes de contingencia para hacer frente a posibles escenarios adversos. Un análisis exhaustivo 
del riesgo de deuda y de las prácticas de gestión es fundamental para comprender cómo las empresas pueden 
fortalecer su sostenibilidad financiera.(49)

La gestión del riesgo de deuda debe considerar factores específicos del país, como la variedad de los tipos 
de cambio, las políticas regulatorias cambiantes y las condiciones macroeconómicas. Las empresas que operan 
en sectores sensibles a estos factores, como la infraestructura, la energía o la manufactura, enfrentan mayores 
desafíos en la gestión del riesgo de deuda. En estos casos, es crucial que las empresas desarrollen estrategias de 
cobertura adecuadas, diversifiquen sus fuentes de financiamiento y mantengan una comunicación transparente 
con sus acreedores y accionistas.

Posibles resultados
•	 Identificación de mejores prácticas en la gestión del riesgo de deuda que puedan ser adoptadas 

por las empresas.
•	 Propuestas de políticas que ayuden a las empresas a mitigar los riesgos asociados con la deuda, 

asegurando su sostenibilidad financiera en un entorno económico cambiante.

Clúster 4 (2 ítems, 12,5 %): análisis de las metodologías de evaluación de riesgos en el sector financiero y su 
impacto en la toma de decisiones de inversión.

El análisis de las metodologías de evaluación de riesgos en el sector financiero es fundamental para comprender 
cómo las instituciones toman decisiones informadas sobre sus inversiones.(50) Existen diversas técnicas, tanto 
cualitativas como cuantitativas, que permiten a los gestores de fondos y analistas evaluar el riesgo asociado a 
diferentes activos y carteras. Entre estas metodologías se encuentran el análisis de sensibilidad, la simulación 
de Monte Carlo y el Value at Risk (VaR), cada una con sus propias ventajas y limitaciones.(51,52) La elección de 
la metodología adecuada no solo depende de la naturaleza del activo o del mercado, sino de la capacidad 
de la institución para interpretar y aplicar los resultados en su estrategia de inversión. Un enfoque riguroso 
en la evaluación de riesgos puede ayudar a las instituciones a anticipar posibles pérdidas y a ajustar sus 
carteras de manera proactiva, lo que es esencial en un entorno financiero caracterizado por la volatilidad y la 
incertidumbre.

Posibles resultados
•	 Identificación de las metodologías más efectivas para la evaluación de riesgos en el sector 

financiero.
•	 Propuestas de estrategias que integren la evaluación de riesgos en el proceso de toma de decisiones 

de inversión, mejorando así la rentabilidad y sostenibilidad de las carteras.

La figura 4 muestra el mapa de citaciones donde se evidenció que la mayor cantidad de citaciones se 
concentró a partir de los 2000, aunque la mayor cantidad de citas estuvo en el intervalo de 0 a 200, el pico 
máximo de cita fue superior a 1200 citaciones en el año 2012 en revista de acceso abierto.

Figura 4. Mapa de citaciones
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Este aspecto cobra significación por su validez para los estudios de viabilidad en el mercado y la gestión 
empresarial. Analizar los riesgos y sus posibles vías para mitigarlos, constituye un reto ante la heterogeneidad 
de negocios, condiciones según la industria, los países y el contexto económico.

CONCLUSIONES 
La gestión eficiente de materias primas es fundamental para la rentabilidad y competitividad de las empresas 

en diversos sectores. La implementación de modelos de optimización matemática y el análisis de tendencias del 
mercado permiten a las organizaciones minimizar costos y maximizar beneficios, además de anticipar cambios 
en la disponibilidad y precios de los insumos. Esto resalta la importancia de adoptar un enfoque integral que 
combine la planificación estratégica con el uso de herramientas analíticas avanzadas, lo que a su vez contribuye 
a una gestión más efectiva de los inventarios y a la reducción del desperdicio.

La creciente importancia de la sostenibilidad en la gestión de materias primas indica un cambio hacia 
prácticas más responsables que buscan la eficiencia económica, la reducción del impacto ambiental y el 
cumplimiento de estándares éticos. La adopción de estrategias de economía circular y la colaboración en la 
cadena de suministro son esenciales para mejorar la imagen de marca y fomentar la lealtad del cliente. Esto 
sugiere que las empresas que integran consideraciones ambientales y sociales en su gestión de materias primas 
cumplen con las expectativas de los consumidores y reguladores, y se posicionan de forma favorable en un 
mercado cada vez más consciente de la sostenibilidad.

Se identificaron cuatro líneas de investigación científica en torno al tema estudiado, estas fueron: análisis 
de la relación entre la estructura de costos en el comercio y su impacto en la rentabilidad de las inversiones 
en mercados financieros, de la eficacia de los derivados financieros como herramientas de cobertura (hedging) 
en la gestión de riesgos de inversión, de la gestión del riesgo de deuda en el contexto de las empresas y su 
impacto en la sostenibilidad financiera y de las metodologías de evaluación de riesgos en el sector financiero y 
su impacto en la toma de decisiones de inversión.
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